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INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTIT UICAO DE GARANTIA - PENHOR DE
SEXTO GRAU DE ACOES ORDINARIAS DE EMISSAO DA BRASKEM S.A. E
OUTRAS AVENCAS

Pelo presente Instrumento Particular de Constitui¢do de Garantia — Penhor de Sexto Grau de A¢des
Ordinérias de Emissio da Braskem S.A. e Outras Avengas (“Contrato™), as partes abaixo (cada qual
uma “Parte”, e, em conjunto, as “Partes™):

ODEBRECHT SERVICOS E PARTICIPACOES S.A., sociedade por agdes com sede em Sdo Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Rua Lemos Monteiro, n® 120, 9° andar, parte E, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n° 10.904.193/0001-69, neste ato
devidamente representada nos termos do seu estatuto social (“Garantidora” ou “OSP”);

BANCO DO BRASIL S.A., institui¢do financeira, com sede em Brasilia, Distrito Federal, no Setor de
Autarquias Norte Q 5 - Asa Norte, inscrito no CNPJ/MF inscrito no CNPJ/MF sob o
n° 00.000.000/0001-91, representado por sua Large Corporate, com sede em So Paulo, Estado de S&o
Paulo, Avenida Paulista, 2300, 2° andar, Edificio Sdo Luiz, Bela Vista, CEP 01.310-300, inscrito no
CNPJ/MF sob o n° 00.000.000/5046-61, neste ato devidamente representado nos termos do seu
estatuto social (“BB™);

BANCO DO BRASIL S.A., NEW YORK BRANCH, filial do Banco do Brasil S.A., com endereco na
Madison Avenue, n° 535, 34° andar, Nova Torque/Estado Unidos, codigo postal n°10022, neste ato
devidamente representado nos termos do seu estatuto social (“BB NY Branch™);

BANCO BRADESCO S.A., instituicdo financeira, com sede em Osasco, Estado de S#o Paulo, no nucleo
administrativo denominado “Cidade de Deus”, s/n° Vila Yara, inscrito no CNPJ/MF sob o n°
60.746.948/0001-12, neste ato devidamente representado nos termos do seu estatuto social
(“Bradesco”);

BANCO BRADESCO S.A., GRAND CAYMAN BRANCH, filial do Banco Bradesco S.A., com endereco
em 75 Fort Street, Appleby Tower 5th floor Georgetown, KY1-1109 Grand Cayman, Cayman Islands,
neste ato devidamente representado nos termos do seu estatuto social (“Bradesco Branch”);

ITAU UNIBANCO S.A., institui¢io financeira com sede na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n°
100, Torre Olavo Setubal, CEP: 04344-902, na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, inscrito no
CNPJ/MF sob o n° 60.701.190/0001-04, por meio de sua agéncia localizada na Av. Brigadeiro Faria
Lima, n. 3500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° ¢ 5 andares, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 60.701.190/4816-09,
neste ato devidamente representado nos termos do seu estatuto social (“Itau Unibanco™);

BANCO ITAU BBA S.A., institui¢do financeira com sede na Av. Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.400, 3° ao
8° ¢ 11° e 12° andar — Itaim Bibi, na Cidade de Sio Paulo, Estado de S&o Paulo, inscrito no CNPJ/MF

sob o n° 17.298.092/0001-30, neste ato devidamente representado nos termos do seu estatuto social
(“IBBA”); e

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., institui¢do financeira, com sede em S&o Paulo, Estado de Sdo
Paulo, na Av. Presidente Juscelino Kubitscheck, n° 2.041 e 2.235, Vila Olimpia, inscrito no CNPJ/MF
sob o n° 90.400.888/0001-42, neste ato devidamente representado nos termos do seu estatuto social
(“Santander™);

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, institui¢do financeira
com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 4.200,
Bloco 08, Ala B, Salas 303 e 304, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 17.343.682/0001-38, neste ato
devidamente representada na forma de seu estatuto social, Uinica e exclusivamente na qualidade de (a)
representante dos titulares das Debéntures Segunda Emissdo OE e das Debéntures Terceira Emissdo
OE (conforme abaixo definidos), presentes ou futuros (“Debenturistas Segunda Emissdo OE” e
“Debenturistas Terceira Emissdo OE”), agindo sempre por conta, ordem, instrugdes e em beneficio
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exclusivo dos Debenturistas Segunda Emissfo OE e dos Debenturistas Segunda Emissio OE; de (b)
representante dos titulares dos CRI Itat (conforme definido abaixo), presentes ou futuros (“Titulares
CRI Itat”), agindo sempre por conta, ordem, instru¢Ges e em beneficio exclusivo dos Titulares CRI
Itat; e de (c) representante dos titulares das Debéntures Maracand (conforme definido abaixo),
presentes ou futuros (“Titulares Debéntures Maracana”), agindo sempre por conta, ordem, instru¢des e
em beneficio exclusivo dos Titulares Debéntures Maracani (“‘Agente Fiducidrio Operacdes Itad™); e

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA., institui¢do financeira com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3900, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
67.030.395/0001-46, neste ato devidamente representada na forma de seu estatuto social, unica e
exclusivamente na qualidade de representante dos titulares das Debéntures OTP (conforme abaixo
definido), presentes ou futuros (“Debenturistas OTP”), agindo sempre por conta, ordem, instrucdes e
em beneficio exclusivo dos Debenturistas OTP (“Agente Fiduciario Debéntures OTP” e, em conjunto
com o BB, o0 BB NY Branch, o Bradesco, o Bradesco Branch, o Itat, o IBBA, o Santander e 0 Agente
Fiduciario Operagdes Itau, os “Credores™);

CONSIDERANDO QUE:

(A). Nesta data, a ODB, a OSP Investimentos, a OSP, a Norquisa, abaixo definida, o Bradesco e o
Bradesco Branch, celebraram o Instrumento Particular de Contrato de Constituigdo de
Coobrigagdo e Obrigagdo Autdénoma de Pagamento e Outras Avengas, por meio do qual a ODB
concordou em assumir as obrigagGes decorrentes dos Instrumentos de Divida OOG celebrados
com o Bradesco e com o Bradesco Branch, conforme detalhado no Anexo V-A (“Instrumento
de Coobrigagdo Bradesco”);

(B). Bradesco (diretamente ou através de entidades do seu grupo econdmico) celebrou diversas
operagdes ¢ financiamentos com entidades do Grupo Odebrecht, inclusive através da aquisigfo
de titulos e valores mobilidrios emitidos e/ou lastreados por entidades do Grupo Odebrecht,
conforme detalhado no Anexo V-A (“Instrumentos Bradesco™);

(C). Nesta data, a ODB, a OSP Investimentos, a OSP, a Norquisa, 0 BB ¢ o BB NY Branch,
celebraram o Instrumento Particular de Contrato de Constitui¢do de Coobrigacdo ¢ Obrigagéo
Auténoma de Pagamento e Outras Avengas, por meio do qual a ODB concordou em assumir as
obrigacSes decorrentes dos Instrumentos de Divida OOG celebrados com o BB € com 0 BB NY
Branch, conforme detalhado no Anexo V-A (“Instrumento de Coobrigagdo BB” e, em conjunto
com Instrumento de Coobriga¢do Bradesco, “Instrumentos de Coobrigagdo™);

(D). Bradesco (diretamente ou através de entidades do seu grupo econdmico) celebrou diversas
operagdes ¢ financiamentos com entidades do Grupo Odebrecht, conforme detalhado no Anexo
V-A (“Instrumentos Bradesco”) e no Anexo V-B (“Instrumentos Adicionais Bradesco”);

(E). BB (diretamente ou através de entidades do seu grupo econdmico) celebrou diversas operagdes
e financiamentos com entidades do Grupo Odebrecht, conforme detalhado no Anexo V-A
(“Instrumentos BB”) e no Anexo V-B (“Instrumentos Adicionais BB”);

(F). Itaa (diretamente ou através de entidades do seu grupo econdmico) celebrou diversas operagdes
e financiamentos com entidades do Grupo Odebrecht, inclusive através da aquisicfo de titulos e
valores mobiliarios emitidos e/ou lastreados por entidades do Grupo Odebrecht, conforme
detalhado no Anexo V-A (“Instrumentos Itad”) e no Anexo V-B (“Instrumentos Adicionais
Itan”);

(G). Santander (diretamente ou através de entidades do seu grupo econdmico) celebrou diversas
operagdes e financiamentos com entidades do Grupo Odebrecht, inclusive através da aquisigédo
de titulos e valores mobilidrios emitidos e/ou lastreados por entidades do Grupo Odebrecht,
conforme detalhado no Anexo V-A (“Instrumentos Santander™) e no Anexo V-B (“Instrumentos
Adicionais Santander” e, em conjunto com os Instrumentos Adicionais Bradesco, Instrumentos

sSOB N°
0001507548

§° RTD DA CAPITAL

TEXT_SP - 13072718v6 5043.41 2




).

.

M.

(K).

(L).

Versdo de Assinatura

Adicionais BB e Instrumentos Adicionais Itad, os “Instrumentos Adicionais de Divida™);

Por meio do Instrumento Particular de Escritura da 1* (Primeira) Emissfio de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢Ges, em Duas Séries, para Distribuigdo Publica com Esfor¢os
Restritos de Colocagdo e uma Série para Colocagdo Privada, da Espécie com Garantia Real e
Garantia Fidejusséria Adicional, celebrado em 15 de julho de 2016 e aditado posteriormente, a
OSP Investimentos emitiu 337.403 (trezentas e trinta e sete mil, quatrocentas e trés) debéntures
simples, ndo conversiveis em agdes, as quais foram integralmente integralizadas em primeira e
segunda série de distribuigdio publica com esforgos restritos de colocagio (“Debéntures 2016”);

A Garantidora ndo assinou qualquer instrumento com o BNDES, o BNDESPAR ou outros
credores que, de forma direta ou indireta, versem a respeito e/ou impactem, de qualquer forma,
as A¢des Empenhadas, exceto o Contrato de Penhor Demais Dividas e o Contrato de Penhor de
Acdes de 5° Grau;

Nesta data, os titulares das Debéntures 2016 dispensaram determinadas obrigagGes da OSP
Investimentos e da ODB referentes a obrigatoriedade de utilizagdo, para pagamento das
Debéntures 2016, de recursos obtidos por ODB ¢ suas Controladas em razdo da venda das
participagbes detidas na Odebrecht Ambiental ParticipagSes S.A., Odebrecht Ambiental S.A. e
controladas e investidas da Odebrecht Ambiental ParticipagGes S.A. e/ou Odebrecht Ambiental
S.A (“Venda OA”) para a BR Ambiental Fundo de Investimento em Participagdes ¢ Brookfield
Brasil Capital Partners LLC (conjuntamente referidos como “Brookfield”), de acordo com
contrato celebrado entre a Brookfield e, entre outros, a ODB, datado de 27 de outubro de 2016
(“Venda OA Assinada™);

Em contrapartida a dispensa mencionada no item “J” acima, a Devedora concordou com a
celebragdo deste Contrato e do Contrato de Cesséo Fiduciaria de Bens e Ativos Financeiros Sob
Condigdo Suspensiva, Contrato de Alienagdo Fiducidria de Agdes PN Braskem S.A. Sob
Condigdo Suspensiva, Contrato de Alienagdo Fiducidria de Ag¢des da Odebrecht Servigos e
Participagdes S.A. Sob Condi¢do Suspensiva e o Contrato de Cessdo Fiduciaria de Bens e
Direitos (relativos aos valores excedentes do processo de execugdo das garantias objeto dos
contratos anteriores) (“Contratos de Garantia”), a fim de que tais instrumentos passem a garantir
determinadas obriga¢Bes adicionais, das quais os debenturistas das Debéntures 2016 (ou
entidades dos seus respectivos grupos econdmicos) séo credores; €

Em contrapartida a dispensa mencionada no item “J” acima, a Devedora concordou, ainda, em
celebrar o presente Contrato para fins de, inter alia, estabelecer, nos termos e condigdes aqui
previstos, o penhor, pela Garantidora, sob a Condigdo Suspensiva (conforme abaixo definido),
de agdes ordinarias de emissdo da Companhia (conforme abaixo definido) de sua titularidade,
representando 50,11% (cinquenta inteiros e onze centésimos) do capital social da Companhia,
em garantia das obriga¢des decorrentes dos Instrumentos de Coobrigaggo, dos Instrumentos Itat
e dos Instrumentos Santander, observados os limites a seguir estabelecidos;

as Partes tém entre si justo e contratado celebrar o presente Contrato, o qual se regera pelas seguintes
clausulas e condigGes:

1.

1.1
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PRINCIPIOS E DEFINICOES

Os termos em letras maitisculas ou com iniciais maitsculas empregados € que ndo estejam de
outra forma definidos neste Contrato sdo aqui utilizados com o mesmo significado atribuido a
tais termos nos Instrumentos de Coobrigagdo. Todos os termos no singular definidos neste
Contrato deverdo ter os mesmos significados quando empregados no plural e vice-versa. As
expressdes “deste Contrato”, “neste Contrato” ¢ “conforme previsto neste Contrato” e palavras
da mesma importancia quando empregadas neste Contrato, a ndo ser que de outra forma exigido
pelo contexto, referem-se a este Contrato como um todo e ndo a uma disposi¢éo especifica deste

Contrato; e referéncias a cldusula, sub-cldusula, adendo e anexo estdo relacionadas a este
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Contrato, a ndo ser que de outra forma especificado. Todos os termos definidos neste Contrato
terdo as definicdes a eles aqui atribuidas quando utilizados em qualquer certificado ou
documento celebrado ou formalizado de acordo com os termos aqui previstos.

1.2 Salvo se expressamente estabelecido em contrario neste Contrato, toda e qualquer definigio
deste Contrato que corresponda a um contrato, documento, titulo ou instrumento refere-se a tal
contrato, documento, titulo ou instrumento conforme aditado de tempos em tempos.

1.3 Para fins do presente Contrato, as expressdes referidas abaixo tém os significados a seguir
indicados:

“Acdo” significa qualquer agdo ordinéria de emissdo da Companhia.
“Actes Alienadas Fiduciariamente Braskem” significa, em conjunto, as a¢des preferenciais da

classe A de emissdo da Companhia alienadas fiduciariamente nos termos do Contrato de
Alienagfo Fiducidria de A¢des PN Braskem S.A. Sob Condigdo Suspensiva.

“AcOes Empenhadas™ significa, em conjunto, as agdes identificadas e descritas no Anexo I ao
presente Contrato.

“Acordo de Acionistas da Braskem” significa o Acordo de Acionistas da Braskem datado de 08
de fevereiro e 2010, celebrado entre a Odebrecht, a OSP, a Petrobras Quimica S.A. e a Petrleo
Brasileiro S.A. — Petrobras.

“Agentes” possui o significado atribuido na Clausula 11.12 deste Contrato.

“Agente Fiducidrio Debéntures OTP” possui o significado atribuido na qualifica¢do das Partes
deste Contrato.

“Agente Fiducidrio Operagées [tan” possui o significado atribuido na qualificagdo das Partes
deste Contrato.

“Assuntos” possui o significado atribuido na Clausula 5.3 deste Contrato.

“Autorizacdo” significa toda e qualquer autorizagdo, aprovagdo (incluindo sem limita¢do de
natureza societédria, regulatéria e de terceiros credores), licenga, consentimento, permisséo,
registro, notarizagdo e consularizagéo, seja emanado de uma autoridade governamental ou nio.
“BB” possui o significado atribuido na qualificagfo das Partes deste Contrato.

“BB NY Branch” possui o significado atribuido na qualificagio das Partes deste Contrato.
“BNDES” significa o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdémico e Social — BNDES,
empresa publica federal, com sede em Brasilia, Distrito Federal, e servigos na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av. Republica do Chile, n° 100, inscrita no CNPJ/MF sob
o n® 33.657.248/0001-89.

“BNDESPAR” significa a BNDES Participagdes S.A., subsidiaria integral do Banco Nacional
de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES, com sede em Brasilia, Distrito Federal, e
servicos na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av. Reptblica do Chile, n°
100, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 00.383.281/0001-09.

“Bradesco” possui o significado atribuido na qualificagdo das Partes deste Contrato.

“Bradesco Branch” possui o significado atribuido na qualificagdo das Partes deste Contrato.,
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“Braskem” significa a Braskem S.A., sociedade andnima com sede na cidade de Camagari,
Estado da Bahia, na Rua Eteno, n° 1561, Complexo Petroquimico de Camagari, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 42.150.391/0001-70.

“Brookfield” possui o significado atribuido no Predmbulo deste Contrato.

“Cartorios Competentes” possui o significado atribuido na Clausula 3.1 deste Contrato.

“CCBs BB 2013 significa, em conjunto, (a) a Cédula de Crédito Bancario n° 306.401.158 (“3*
CCB 2013”); e (b) a Cédula de Crédito Bancario n® 306.401.159 (“4*> CCB 2013”), todas
emitidas em 27 de novembro de 2013 pela OSP em favor do BB, conforme aditadas de tempos
em tempos.

“CCB BB 2016 significa a Cédula de Crédito Bancario n. 313.202.399 emitida em 13 de maio
de 2016 pela OSP em favor do BB, conforme aditada de tempos em tempos.

“CCB Bradesco” significa a Cédula de Crédito Bancario n. 237.2372.6986-001 emitida em 13
de maio de 2016 pela OSP em favor do Bradesco, conforme aditada de tempos em tempos.

“Cédigo Civil” significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

“Cébdigo de Processo Civil” significa o Cddigo de Processo Civil aprovado pela Lei n°® 13.105,
de 16 de margo de 2015, conforme alterada.

“Companhia” significa a Braskem S.A., sociedade anénima com sede na cidade de Camagari,
Estado da Bahia, na Rua Eteno, n° 1561, Complexo Petroquimico de Camagari, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 42.150.391/0001-70".

“Condicdo Suspensiva” possui o significado atribuido na Clausula 2.10 deste Contrato.

“Contrato” possui o significado atribuido no predmbulo deste Contrato.

“Contratos das Garantias Reais do Endividamento da OSP” significa, em conjunto, (a) o
Contrato de Penhor de Demais Dividas, conforme aditado de tempos em tempos; (b) o Contrato
de Alienagdo Fiduciaria de A¢des da Braskem, conforme aditado de tempos em tempos; (c) o
Contrato de Cessdo Fiduciadria de Direitos, conforme aditado de tempos em tempos; ¢ (d) o
Contrato de Alienagéo Fiduciaria de A¢des da OSP, conforme aditado de tempos em tempos.

“Contrato de Alienacio Fiduciiria de A¢des da Braskem™ significa o Instrumento Particular de
Constituigdo de Garantia — Alienagdo Fiduciaria de A¢des Preferenciais de Emiss@o da Braskem
S.A. e Outras Avengas, celebrado entre OSP, Pavarini, BB e Bradesco, no dia 19 de julho de
2016, conforme aditado de tempos em tempos.

“Contrato de Alienagdo Fiducidria de Ag¢des da Odebrecht Servigos e Participacdes S.A. Sob
Condiciio Suspensiva” significa Instrumento Particular de Constituigdo de Garantia — Alienagao
Fiducidria de A¢des de Emissdo da Odebrecht Servigos e Participagdes S.A. Sob Condigéo
Suspensiva e Outras Avengas, celebrado, nesta data, entre a OSP Investimentos, Norquisa, BB,
BB NY Branch, Bradesco, Bradesco Branch, Itai, IBBA, Santander, Agente Fiduciario
Operagdes Itat e Agente Fiduciario Debéntures OTP.

“Contrato_de Alienagio Fiducidria de Acdes da OSP” significa o Instrumento Particular de
Constitui¢do de Garantia — Alienag@o Fiduciaria de A¢des de Emissdo da Odebrecht Servigos e
Participagdes S.A. e Outras Avengas, celebrado entre OSP Investimentos, Norquisa, Pavarini,
BB e Bradesco, no dia 19 de julho de 2016, conforme aditado de tempos em tempos.

“Contrato de Alienacio Fiducidria de Acdes PN Braskem S.A. Sob Condicio Suspensiva™
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significa o Instrumento Particular de Constituigdo de Garantia - Alienagdo Fiduciaria de Aces
Preferenciais de Emissfio da Braskem S.A. Sob Condi¢do Suspensiva e Outras Avengas,
celebrado nesta data, entre OSP, BB, BB NY Branch, Bradesco, Bradesco Branch, Itati, IBBA,
Santander, Agente Fiduciario Operagdes Itat e Agente Fiduciario Debéntures OTP.

]

‘Contrato de Cessdo Fiduciiria de Bens e Ativos Financeiros Sob Condigéio Suspensiva”
significa o Instrumento Particular de Constituicdo de Garantia — Cesséo Fiducidria de Bens e
Ativos Financeiros em Garantia Sob Condi¢do Suspensiva, celebrado nesta data, entre OSP,
OSP Investimentos, Norquisa, ODB, BB, BB NY Branch, Bradesco, Bradesco Branch, Itaq,
IBBA, Santander, Agente Fiduciario OperagGes Itall ¢ Agente Fiduciario Debéntures OTP.

“Contrato de Cessdo Fiduciaria de Bens e Direitos em Garantia” significa o Instrumento
Particular de Constituigdo de Garantia — Cessdo Fiducidria do Produto da Excussdo de Garantias
de Bens e Direitos, celebrado nesta data, entre ODB, OSP, OSP Investimentos, Norquisa, BB,
BB NY Branch, Bradesco, Bradesco Branch, Itag, IBBA e Santander.

“Contrato de Cesséo Fiduciaria de Direitos” significa o Instrumento Particular de Contrato de
Cessdo Fiducidria de Bens e Ativos Financeiros em Garantia, celebrado entre a OSP, a OSP
Investimentos, a Norquisa, a ODB, a Pavarini, BB e Bradesco, no dia 19 de julho de 2016,
conforme aditado de tempos em tempos.

“Contratos de Garantia” possui o significado atribuido no Preambulo.

“Contrato de Compra ¢ Venda de Debéntures” significa o Contrato de Compra e Venda de
Debéntures N° 16.2.0023.1, celebrado entre 0 BNDESPAR, a OSP, a Odebrecht Agroindustrial
Participagdes S.A. e a Odebrecht S.A. no dia 16 de margo de 2016, conforme aditado de tempos
em tempos, o qual trata da compra, pela OSP, e venda pelo BNDESPAR das Debéntures do
Primeiro Lote e das Debéntures do Segundo Lote.

“Contrato de Penhor Demais Dividas” significa o Instrumento Particular de Constitui¢dio de
Garantia — Penhor de Ag¢des Ordinarias de Emissdo de Braskem S.A. e Outras Avengas, que
constitui penhores de 1° ao 4° grau sobre as Ag¢ldes Empenhadas e que, para fins de
esclarecimento, encontra-se plenamente eficaz, tendo sido cumprida a condi¢do constante do
item 14 do Segundo Aditamento ao Instrumento Particular de Constitui¢do de Garantia — Penhor
de Quarto Grau de A¢des Ordinarias de Emissio da Braskem S.A. ¢ Outras Avengas;

“Contrato de Penhor de Acdes de 5° Grau” significa o Instrumento Particular de Constituigdo de
Garantia — Penhor de Quinto Grau de Ag¢Ges Ordinarias de Emissdo da Braskem S.A. e Outras
Avengas, firmado entre a OSP, a OSP Inv e o BNDES Participagdes S.A. — BNDESPAR em 27
de julho de 2016, tal como vigente na data de assinatura do presente Contrato.

“Controle” (incluindo “Controlar”, “Controlador(a)”, “Controlado(a)’ e termos correlatos)
significa, de acordo com o Artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes, (a) o poder para eleger
a maioria do conselho de administragio, ou 6rgio semelhante, da Pessoa controlada ou, de outro
modo, para dirigir os negdcios ou politicas dessa Pessoa (por contrato ou de outro modo), e/ou
(b) a titularidade e/ou posse de direitos que concedam & Pessoa Controladora a maioria dos
votos na assembleia geral de acionistas, ou reunifo similar, da Pessoa Controlada.

“Credores” possui o significado atribuido na qualificac@o das Partes deste Contrato.
“CVM?” significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.
“Data Limite” significa 25 de abril de 2017, inclusive.

“Debéntures 2013” significa as quatro séries de debéntures no valor total de R$ 518.000.000,00
(quinhentos e dezoito milhdes de reais), emitidas pela OSP nos termos d: ritura de Emisséo
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de 2013.

“Debéntures 2016” possui o significado atribuido no Predmbulo.

“Debéntures do Primeiro Lote” significa, em conjunto, 343.000 (trezentas e quarenta e trés mil)
debéntures da primeira série da Emissdo OAPAR e 174.000 (cento e setenta e quatro mil)
debéntures da segunda série da Emissdo OAPAR.

“Debéntures do Segundo Lote™ significa, em conjunto, 169.000 (cento e sessenta e nove mil)
debéntures da segunda série da Emissio OAPAR.

“Debenturistas OTP” possui o significado atribuido na qualificagdo das Partes deste Contrato.

“Debenturistas Segunda Emisséio OE” possui o significado atribuido na qualificagdo das Partes
deste Contrato.

“Debenturistas Terceira Emissio OE” possui o significado atribuido na qualificag@o das Partes
deste Contrato.

“Dia Util” significa qualquer dia util, para fins de operagdes praticadas no mercado financeiro
brasileiro, conforme especificado na Resolugdo n° 2.932, emitida pelo Conselho Monetério
Nacional em 28 de fevereiro de 2002, conforme alterada.

“Direitos Econdmicos das Agdes” significa todos e quaisquer direitos, frutos, rendimentos e
vantagens de titularidade da OSP que, a qualquer titulo, decorram das respectivas Ag¢des, no
presente e/ou no futuro, ou forem atribuidos a estas, inclusive direitos a lucros, dividendos, juros
sobre capital proprio, bonificagdes, haveres e/ou quaisquer formas de proventos, remuneragdes
ou pagamentos, em espécie ou em bens.

“Documentos da Operagiio” significa, em conjunto, os Instrumentos de Divida e os Contratos
das Garantias, conforme aditados, alterados e/ou substituidos, de tempos em tempos.

“Documentos da Operaciio OSP” significa, em conjunto, a Escritura de Emissdo de 2013, a
Escritura de Emissdo 2016, as CCBs BB 2013 de niimeros 306.401.158 e 306.401.159, a CCB
BB 2016, a CCB Bradesco, o Contrato de Compra e Venda de Debéntures e os Contratos das
Garantias Reais do Endividamento da OSP.

“Entidades Odebrecht” significa, em conjunto, a ODB, a OSP Investimentos e a OSP.

“Bscritura de Emissdo de 2013” significa o Instrumento Particular de Escritura da 2* Emisséo
Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em Quatro Séries, para
Distribuigio Pablica com Esfor¢os Restritos de Colocagéo, da Espécie Quirograféria, sujeitas a
Convolagfo para a Espécie com Garantia Real, celebrado em 23 de outubro de 2013 entre a
OSP, na qualidade de emissora, o agente fiduciario e, na qualidade de interveniente-anuente, a
ODB, conforme aditado de tempos em tempos.

“Hseritura de Emissdo 2016” significa o Instrumento Particular de Escritura da 1% (Primeira)
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢Ges, em Duas Séries, para
Distribui¢do Publica com Esforgos Restritos de Colocagéo e uma Série para Colocagdo Privada,
da Espécie com Garantia Real e Garantia Fidejusséria Adicional, celebrado em 15 de julho de
2016, entre a OSP Investimentos S.A., na qualidade de emissora, a Pavarini, na qualidade de
agente fiduciario e, na qualidade de fiadoras, a OSP ¢ a ODB, conforme aditado de tempos em
tempos.

“Evento” possui o significado atribuido na Clausula 2.6.1 deste Contrato.
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“Evento de Vencimento Antecipado™ possui o significado atribuido na Clausula 7.1 deste
Contrato.

“Evento de Voto” possui o significado atribuido na Clausula 5.3.1 deste Contrato.

“Garantidora” possui o significado atribuido na qualificag&o das Partes deste Contrato.

“Grupo_Odebrecht” significa, em conjunto, o conjunto de sociedades pertencentes ao grupo
econdmico da ODB.

“IBBA” possui o significado atribuido no PreAmbulo deste Contrato.

“Instrumento de Coobrigagdo BB” possui o significado atribuido no Considerando C deste
Contrato.

“Instrumento de COObI'iEaCﬁO Bradesco” possui o significado atribuido no Considerando A
p g
deste Contrato.

“Instrumentos de Coobrigacdio” significa, conjuntamente, o Instrumento de Coobrigagdo BB € o
Instrumento de Coobrigagdo Bradesco.

“Instrumentos Adicionais BB” possui o significado atribuido no Considerando E deste Contrato.

“Instrumentos Adicionais Bradesco” possui o significado atribuido no Considerando D deste
Contrato.

“Instrumentos Adicionais de Divida” possui o significado atribuido no Considerando G deste
Contrato.

“Instrumentos Adicionais Itau” possui o significado atribuido no Considerando F deste
Contrato.

“Instrumentos Adicionais Santander” possui o significado atribuido no Considerando G deste
Contrato.

“Instrumentos de Divida OOG” possui o significado atribuido no Instrumento de Coobrigag@o.

“Instrumentos BB” possui o significado atribuido no Considerando E deste Contrato.

“Instrumentos Bradesco” possui o significado atribuido no Considerando B deste Contrato.

“Instrumentos _de Divida” significa, conjuntamente, o Instrumento de Coobrigagdo BB, o
Instrumento de Coobrigagdo Bradesco, os Instrumentos BB, os Instrumentos Bradesco, os
Instrumentos Itat € os Instrumentos Santander.

“Instrumentos Itau” possui o significado atribuido no Considerando F.

“Instrumentos Santander” possui o significado atribuido no Considerando G.

“Ttatt” possui o significado atribuido na qualifica¢do das Partes deste Contrato.

“Legislacdo Socioambiental” significa as Leis Aplicdveis de carater socioambiental e
relacionadas ao meio ambiente ¢ as de natureza trabalhista, inclusive referente a inexisténcia de
trabalho infantil e trabalho analogo ao escravo.

“Lei Aplicavel” significa qualquer legislagéo, incluindo lei, decreto, medida proviséria, portaria,
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regulamento, resolugdo ou instrug¢do que se encontre vigente de tempos em tempos e seja
aplicavel a Pessoa ou entidade em questo.

“Lei das Sociedades por Agdes” significa Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada.

“Lei de Faléncias” significa a Lei n° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada.

“Leildo” possui o significado atribuido na Clausula 8.3 deste Contrato.

“Leis Anticorrupcdo” significa as Leis AplicAveis relacionadas com a pratica de atos de
corrupgdo, pagamento de propina, abatimento ou remuneragfo ilicita, suborno e/ou trafico de
influéneia, incluindo, mas n#o se limitando a, o Decreto-Lei n° 2.848, de 7 de dezembro de 1940
(Cddigo Penal Brasileiro), a Lei n° 12.846, de 1° de agosto de 2013, a Lei n° 8.429, de 2 de
junho de 1992 (no que for aplicdvel), todos conforme alterados, e a eventual Lei Aplicavel
estrangeira a que a Pessoa ou entidade em questdo seja submetida.

“Limites de Cobertura” possui o significado atribuido na Clausula 2.1.1 deste Contrato.

“Novo Acordo de Acionistas da Braskem Admitido” significa um acordo de acionistas relativo
as agdes de emissfo da Braskem, celebrado pela OSP apds o dia 30 de junho de 2016, que venha
a substituir o Acordo de Acionistas da Braskem e cuja celebragéo nédo corresponda a um evento
de vencimento antecipado nos termos dos itens (dd) e/ou (gg) da Clausula 5.1 da Escritura de
Emisso 2016.

“Obrigacdo de Manutengio” possui o significado atribuido na Clausula 2.6 deste Contrato.

“Obrigacdes Garantidas” significa, em conjunto, toda e qualquer obrigacéo devida a qualquer
dos Credores nos termos dos Documentos da Operagéo, conforme aditados, alterados, e/ou
substituidos, de tempos em tempos, seja pecuniaria (incluindo, sem limita¢8o, de pagamento de
principal, juros, comissdes, encargos, custos e despesas) ou nio, sendo que, para os fins legais,
tais obrigagdes encontram-se descritas no Anexo V-A abaixo (observado o disposto na Clausula
2.5.1.

“Obrigacdes OOG” possui o significado atribuido em cada um dos Instrumentos de
Coobrigagéo.

“ODB?” significa Odebrecht S.A., sociedade andnima, com sede na Cidade de Salvador, Estado
da Bahia, na Avenida Luis Viana, n° 2.841, Edificio Odebrecht, Paralela, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 05.144.757/0001-72.

“Onus” significa qualquer hipoteca, penhor, encargo, locagdo, usufruto, alienagdo fiduciaria,
cessdo fiduciaria, dnus, gravame ou qualquer outra garantia ou security interest que tenha o
efeito pratico de constituigdo de direito real.

“O0G” significa a Odebrecht Oleo e Gas S.A., sociedade constituida sob as leis brasileiras, com
sede na Praia do Botafogo, n® 300, 10° andas, Municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 08.091.102/0001-71.

“QSP” possui o significado atribuido na qualificagdo das Partes deste Contrato.
“OSP Investimentos” significa a OSP Investimentos S.A., sociedade anénima com sede na

cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Lemos Monteiro, n° 120, parte I, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 22.606.673/0001-22.

“Outras Entidades” possui o significado atribuido na Clausula 8.7 deste Contrato.

i —
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“Parte” ou “Partes” possui o significado atribuido na qualificagfo das Partes deste Contrato.

“Pavarini” significa a Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.,
institui¢do financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua
Sete de Setembro, n° 99, 24° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 15.227.994/0001-50, na
qualidade de agente fiduciario das Debéntures 2013 e Debéntures 2016.

“Pessoa” significa qualquer entidade governamental ou qualquer pessoa fisica, consorcio,
sociedade por agdes, sociedade limitada, joint venture, associagdo, fundos de investimento,
agente fiduciario, organizagdo sem personalidade juridica, ou outra entidade ou organizagéo,
quer seja uma pessoa juridica ou néo.

“Proporc¢io Entre Credores” possui o significado atribuido na Clausula 8.4.2 deste Contrato.

“Reforgo de Garantia” possui o significado atribuido na Clausula 2.4 deste Contrato.

13

Representantes” possui o significado atribuido na Clausula 11.3 deste Contrato.
“Santander” possui o significado atribuido na qualificagdo das Partes deste Contrato.

“Taxa DI” significa as taxas médias diarias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia over
extra grupo, calculadas e divulgadas pela CETIP S.A. — Mercados Organizados, em seu
informativo didrio disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br).

“Venda OA” possui o significado atribuido no Predmbulo deste Contrato.

“Venda OA Assinada” possui o significado atribuido no Predmbulo deste Contrato.

1.4. O presente instrumento e as disposi¢Ges nele contidas devem respeitar € observar, na
méaxima extensdo, os Contratos das Garantias Reais do Endividamento da OSP e o Contrato de
Penhor de AgSes de 5° Grau, no intuito de néo estabelecer ou provocar qualquer efeito negativo
em qualquer das garantias constituidas no 4mbito de tais instrumentos ou em quaisquer direitos
dos credores de tais garantias, enquanto beneficidrios das mesmas, devendo sempre ser
interpretado e suas disposigdes aplicadas de acordo com essa finalidade.

PENHOR EM GARANTIA

Na forma do disposto neste Contrato e nos termos dos artigos 1.419 e seguintes do Codigo Civil
e do artigo 39 da Lei n° 6.404/76, em garantia do fiel e cabal cumprimento das Obrigag¢des
Garantidas, a Garantidora empenha as A¢Oes Empenhadas, em sexto grau, em favor dos
Credores, em carater irrevogavel e irretratavel a partir desta data e até o cumprimento integral
das Obrigagdes Garantidas.

2.1.1 A garantia conferida por meio deste Contrato limita-se aos seguintes valores (“Limites de
Cobertura”), respectivamente a cada Obrigagio Garantida: (i) Instrumento de
Coobrigagio BB e Instrumentos BB conjuntamente: limite de R$731.084.059,85
(setecentos e trinta € um milhdes, oitenta e quatro mil e cinquenta e nove reais € oitenta e
cinco centavos); (ii) Instrumento de Coobrigagdo Bradesco e Instrumentos Bradesco
conjuntamente: limite de R$524.594.668,90 (quinhentos e vinte e quatro milhJes,
quinhentos e noventa e quatro mil, seiscentos € sessenta e oito reais € noventa centavos),
(1ii) Instrumentos Itat: limite de R$279.039.717,50 (duzentos € setenta e nove milhdes,
trinta e nove mil, setecentos e dezessete reais e cinquenta centavos); e (iv) Instrumentos
Santander: limite de R$139.519.858,75 (cento e trinta e nove milhdes, quinhentos e
dezenove mil, oitocentos e cinquenta e oito reais € setenta e cinco centavos).

2.1.2 Os valores acima mencionados estdo sujeitos a atualizagdo equivalente a 115% (cento e
quinze por cento) da Taxa DI calculada a partir da presente data até 31 de maio de 2024
(inclusive) e, a partir de 31 de maio de 2024, equivalente a 120% (cento e vinte por cento)
da Taxa DI.
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2.1.3 Para se evitar quaisquer duvidas, os Limites de Cobertura aplicam-se tUnica e
exclusivamente as ObrigagSes Garantidas (ou outras que venham a lhes substituir
conforme procedimento previsto na Clausula 2.5 ou, ainda, em caso de invalidade,
ineficacia ou inexequibilidade, conforme previsto na Clausula 2.4.1), ndo afetando, de
qualquer maneira, outros créditos dos Credores (ou outras entidades de seus grupos
econdémicos) que se beneficiem de qualquer garantia sobre os bens e direitos relativos aos
Contratos de Garantia.

Para efeitos deste Contrato, caso se verifique um desdobramento, bonificagdo de acSes ou
eventos similares com relagdo as A¢des Empenhadas, o niimero de A¢Ses Empenhadas devera
ser reajustado de modo a contemplar as respectivas a¢des desdobradas, bonificadas ou alteradas
por eventos similares, de forma a manter a intencdo das Partes quando da celebragdo deste
Contrato, mediante celebragdo de aditamento ao presente Contrato para esse fim.

Para os fins legais, as Partes descrevem no Anexo V-A as principais condi¢Ges financeiras das
Obrigagdes Garantidas, bem como juntam no Anexo VI cdpia de cada um dos Instrumentos de
Divida. Para elidir qualquer duvida, em caso de conflito ou inconsisténcia entre as condi¢Ges
financeiras indicadas no Anexo V-A adiante e o disposto nos Instrumentos de Divida, as
condigdes dos respectivos Instrumentos de Divida, conforme aplicavel, deverdo prevalecer.

2.3.1 A Garantidora expressamente reconhece, para todos os fins de direito, que as Obrigagdes
Garantidas descritas no Anexo V-A ao presente instrumento encontram-se, a partir da
presente data e sujeitas aos termos e condigdes aqui previstos, devidamente garantidas
pelas Ag¢bes Empenhadas sem a necessidade de celebragio de qualquer notificacéo,
aditamento ou documento adicional pelas Partes em qualquer dos Instrumentos de Divida.
Nio obstante, a Garantidora se obriga a, mediante solicitagdo nesse sentido por qualquer
Credor, celebrar, no prazo de até 60 (sessenta) dias contado a partir da presente
data,quaisquer documentos, aditamentos, termos, notificagdes e instrumentos correlatos a
fim de contemplar em qualquer documento relativo as ObrigagSes Garantidas (a) a
existéncia, criagdo e validade da presente garantia, ¢ (b) que cada uma dessas Obrigagdes
Garantidas podera ser vencida antecipadamente, caso qualquer um dos Instrumentos de
Divida seja declarado vencido antecipadamente, desde que a divida objeto dos
Documentos da Operagdo OSP tenha sido integralmente quitada ou tenha decorrido o
prazo de 5 (cinco) anos a partir da data deste Contrato, o que ocorrer por ultimo
(independentemente de qualquer notificagéio ou da celebragdo de qualquer aditamento ou
documento adicional pelas Partes em qualquer dos Instrumentos de Divida fazendo
referéncia a garantia criada por este Contrato).

Nos termos dos artigos 1.425 e 1.427 do Cédigo Civil, exclusivamente na hipétese de qualquer
dos bens e/ou ativos dados em garantia por forga deste Contrato vir a ser objeto de penhora,
arresto ou qualquer medida judicial, a qualquer tempo durante a vigéncia do presente
instrumento, a OSP ficard obrigada a substituir ou reforgar a presente garantia, de modo a
recompor integralmente a garantia originalmente prestada (“Reforco de Garantia”). O Reforgo
de Garantia devera ser implementado em forma e substancia aceitdveis para as Partes, no prazo
de 30 (trinta) Dias Uteis contados da ocorréncia de qualquer dos eventos acima, ou contados da
data de recebimento, pela Garantidora, de comunicagio nesse sentido enviada por qualquer dos
Credores, o que ocorrer primeiro. N&o serd exigida a obrigagdo de Refor¢o de Garantia se, até o
prazo referido acima, for obtido efeito suspensivo (enquanto perdurar a suspensdo) ou for
revertido o evento que originou a obrigacdo de Reforgo de Garantia em causa. As Partes
acordam que os casos de Reforgo de Garantia previstos no presente Contrato sdo apenas € s6 0s
indicados acima na presente Cldusula 2.4, sem prejuizo da Obrigacdo de Manuten¢éo
estabelecida abaixo neste Contrato.

2.4.1 Em adigdo ao Refor¢o de Garantia acima previsto, na hipétese de qualquer parcela das
Obrigagdes Garantidas vir a ser declarada nula ou ineficaz, a Garantidora ficara obrigada
a tomar todas as medidas para formalizar, perante o Credor titular de tal parcela das
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Obrigagdes Garantidas, em forma e substincia deste Contrato.

As Partes acordam que cada Credor, a seu exclusivo critério, terd o direito de realizar até 2
(duas) substitui¢Ses das operagGes dos Instrumentos de Divida descritas no Anexo V-A como
Nova Obrigagdo Garantida por operagdes dos Instrumentos Adicionais de Divida descritas no
Anexo V-B a q